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LA COMPAGNIE PRICE LIMITEE RAPPORT ANNUEL 1969 


FAITS SAILLANTS 


Production de pates et papiers (tonnes) . 
Ventes, moins frais d’expédition . 
Revenus des mines . 
Amortissement . . 
Intérét sur dette a long terme 
Impdts sur le revenu 
Profit net d’exploitation 
—par action ordinaire . 
Revenu net . ; 
—par action ordinaire 8 ; 
Revenu net en termes de fonds de roulement 
—par action ordinaire . 
Taux de dividende—par action ordinaire 
Fonds de roulement eo ee 
Dépenses en immobilisations . 
Dette alongterme . 
Avoir des actionnaires ordinaires 


1969 


1,181,000 
$185,710,000 
3,853,000 
13,209,000 
4,840,000 
6,610,000 
8,595,000 
0.87 
9,345,000 
0.95 
26,834,000 
2.76 

0.75 
74,681,000 
14,146,000 
74,242,000 
168,613,000 


1968 


1,074,000 
$162,650,000 
3,471,000 
10,666,000 
4,746,000 
3,534,000 
5,972,000 
0.61 
7,385,000 
0.76 
19,656,000 
2.05 

O75 
77,883,000 
13,816,000 
78,210,000 
166,155,000 


Note: Les chiffres pour l'année 1969 donnés dans ce rapport comprennent ceux de Skeena Forest Products Ltd. a partir du 1er avril—se reporter a 


la note 1 des états financiers. 
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RAPPORT AUX ACTIONNAIRES 


T. R. Moore, Président du conseil et de la compagnie 


En 1969, le groupe Price a établi de nouveaux 
records de production et de vente, relevé sensible- 
ment ses bénéfices et presque acheve la construc- 
tion de sa nouvelle usine de papier journal du Sud 
des Etats-Unis: il a acquis, en Colombie-Britan- 
nique, une entreprise de bois d oeuvre ayant une 
capacité annuelle de production de prés de 100 
millions de pieds-planche, augmenté son_pro- 
gramme d’exploration miniére et de tracage et entre- 
pris, conformément a sa politique générale de di- 
versification, la production des papiers de pate 
mécanique pour impression, ainsi que l’exploration 
pétroliére et la fabrication des plastiques. 

A l'aube de 1970, le groupe est en mesure 
d’établir de nouveaux records. La demande des 
pates et papiers a commencé a siaffermir et tout 
porte a croire que la pression exercée sur |’industrie, 
d'une part par les prix de revient, et d’autre part par 
les prix de vente, commence a s/atténuer. L’année 
qui vient laisse prévoir de meilleurs prix de vente 


sur les marchés d’outre-mer: |’effet en sera toutefois 
amoindri dans une grande mesure par des aug- 
mentations de salaires imminentes. 


Ventes et bénéfices 

Les ventes du groupe Price se sont élevées, en 1969, 
a $186 millions, soit $23 millions, ou 14 pour cent, 
de plus que le total de 1968. Ce nouveau record a 
pu @tre établi grace a la livraison, au cours de 
l"exercice, de plus d’un million de tonnes de papier 
journal. 

Le bénéfice net d’exploitation s'est 6levé a $8.6 
millions. Ce chiffre représente un redressement 
marqué par rapport a celui de $6 millions enregistré 
en 1968, année ou le groupe a subi les effets de 
difficultés de mise en service résultant de pannes 
d‘importantes piéces d’équipement dans trois nou- 
velles machines a papier journal. Le revenu net 
sétablit pour 1969 a $9.3 millions, ou 95 cents par 
action ordinaire aprés déduction des dividendes 
privilegiés contre $7.4 millions, ou 76 cents par 
action, pour 1968. Cette augmentation du revenu 
est attribuable a la réduction des frais de production 
du papier journal ainsi qu’a l’augmentation des 
ventes pour toutes les séries de produits a |’excep- 
tion du papier kraft et des produits de transformation 
et de revente. 

Le tableau de la page suivante donne les chiffres 
des ventes et de la production, dont on trouvera une 
analyse graphique, par produit et par marché, a la 
page 8. Les tableaux indiquant le revenu net en 
termes de fonds de roulement, ainsi que la pro- 
venance du bénéfice net d’exploitation, figurent a la 
page 9. 


Production de papier journal 

La production de papier journal de Price a dépassé 
le million de tonnes a la mi-décembre 1969, et au 
cours de l’exercice écoulé, toutes les usines, a |’ex- 
ception de celle de Kénogami, ont établi des 
records; deux d’entre elles ont presque atteint les 
300,000 tonnes: celle de Grand Falls avec 288,000 
et celle d’'Alma avec 291,000. La production de 
Kénogami s est chiffrée par 260,000 tonnes et celle 
de Chandler, par 222,000. La production totale de 
l'industrie canadienne du papier journal s‘est établie 
a 8,758,000 tonnes, soit 89 pour cent de la capacité 
nominale. Celle du groupe Price, soit 1,061,000 
tonnes, €quivaut a 95 pour cent de sa capacité 
nominale. 


Siége social: Québec, Qué. 


Fabrication 


Usines de papier journal 
Kénogami, Alma et Chandler, Qué. 
Grand Falls, T.-N. et 
DeRidder, L. 


Usines de carton, papiers et 
pate kraft 

Jonquiére, Kénogami et 
Lachute, Qué. ‘ 
Cartons pliants, sacs et essule-Mmains 
Lachute, Qué. 
Scieries ® NORTH BEND 
Price et Falardeau, Qué. 

et Terrace, C.-B. 


/ntéréts miniers et pétroliers 
Buchans, Grey River et 
Great Burnt, T.-N., 

Parc de la Gaspésie, Qué., 
Terre de Baffin, 

North Bend, Wash. et 
Saskatchewan Sud 


Plastiques 
Granby, Qué. 


ee ETABLISSEMENTS PRICE EN AMERIQUE DU NORD 
Bureaux de vente 
Papier journal et pate 
Montréal, New York, Chicago, 
Nouvelle-Orléans, Londres 
et Buenos Aires 


Cartons et papiers kraft 
Montréal, Toronto et 
Londres 


Bois d’oeuvre 
Québec, Qué. et 
Vancouver, C.-B. 


Sacs, essule-Mains, paplers speéciaux 
et d’emballage et produits connexes 
Montréal, Québec, Toronto, 
Hamilton, Ottawa, Kitchener, 
St-Thomas, Windsor, 

Saint-Jean, T.-N., Halifax, 

Sydney, Saint-Jean, N.-B., 
Winnipeg, Saskatoon, 

Edmonton, Calgary, 

Vancouver et Victoria 
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Ventes de papier journal 

La Price Paper Corporation, société de commerciali- 
sation du papier journal du groupe Price, a encore 
réalisé un chiffre de vente impressionnant, qui a tenu 
toutes les usines en activité sept jours par semaine, 
toute l'année. Le total des ventes de papier journal 
du groupe, pour l’exercice 1969, constitue un 
record: il s établit a $132 millions, a rapprocher des 
$115 millions de l’exercice précédent. Le Canada 
étant a la fois le plus gros client et le fournisseur le 
plus important des Etats-Unis, Price a naturellement 


Ventes 


Papier journal 
Carton 

Papier kraft 

Pate commerciale 
Bois d’oeuvre 


Produits de transformation et de revente de Price Wilson . 


Production 

Papier journal —tonnes 
Carton —tonnes 
Papier kraft —tonnes 


Pate commerciale—tonnes . 
Bois d’oeuvre —M. p.m.p. 


Chargement de 13,000 tonnes de papier journal Price a destination du Japon, expédition record 2 partir d'un port de /’est du Canada 


livré la plus grande partie (environ 60 pour cent) de 
Sa production de papier journal a ce pays. Toutefois, 
au cours de l’exercice écoulé, l’accroissement des 
ventes a été plus marqué dans les pays d’outre-mer 
que sur le marché américain. En 1969, Price a vendu 
36 pour cent de son papier journal outre-mer, contre 
31 pour cent en 1968. 


Papiers de pate mécanique pour impression 
Dans le cadre du programme de diversification du 
groupe, une machine a papier journal de |’usine de 


1969 1968 
$131,561,000 $115,447,000 
9,773,000 9,449,000 
9,178,000 9,751,000 
1,874,000 581,000 
15,153,000 8,927,000 
18,171,000 18,495,000 
$185,710,000 $162,650,000 
1,061,000 959,000 
55,000 57,000 
49,000 52,000 
16,000 6,000 
135,000 89,000 


EMPLOI DU DOLLAR DE REVENU 
1.0¢ 


A 


Revenus réinvestis 


73.0 N 


Intéréts 


Dividendes 


Autres dépenses 


eB, 


eres. 


Amortissement et épuisement 


Matériaux, fournitures y compris bois a pate acquis sur le marché 


Gages, salaires et autres _ d'emploi 


Kénogami a été, au cours co l'exercice écoulé, 
adaptée a la fabrication des papiers de pate mécani- 
que pour impression. Effectués au printemps de 
1969, des essais de production industrielle, portant 
sur des papiers minces a catalogues et annuaires, 
ont été couronnés de succés. Ces papiers, par la 
suite, ont été produits a |l’échelle commerciale. |! 
s‘agit la de séries nouvelles pour le groupe Price, et 
l'on s‘attend a ce que leur production, au cours des 
deux ou trois prochaines années, atteigne un chiffre 
de l’ordre de 25,000 tonnes par année et une valeur 
commerciale de plus de $4 millions. 


Pate, papier et carton kraft 

Les ventes de carton ont remarquablement bien 
résisté a l’affaiblissement du marché qui a com- 
/ mencé ase manifester, pour ce produit, au cours du 
second semestre de 1969, et leur valeur en dollars, 
pour l’exercice, a dépassé d’environ 3 pour cent le 
chiffre atteint l'année precedente. D’autre part, la 
concurrence des sacs d’épicerie et des sacs a grande 
contenance importés des Etats-Unis a sérieusement 
affaibli le marché canadien des papiers kraft, et les 


ventes de Price, pour ces papiers, ont été inférieures, 
d’environ 6 pour cent, a leur chiffre de 1968, a cause 
surtout d’une baisse des livraisons de carton dou- 
blure. Quant au marché des pates kraft, il s’est con- 
sidérablement raffermi en 1969, et la valeur en 
dollars des ventes de Price, dans ce secteur, a triplé. 


Bois d’oeuvre 

Les prix du bois d’oeuvre ont été soutenus au cours 
des premiers mois de 1969, puis ils ont fortement 
diminué. Cependant, les livraisons de la scierie 
Shipshaw et de celle du village de Price se sont ac- 
crues de 7 millions de pieds-planche et les bénéfices 
provenant du bois d’oeuvre ont marqué une aug- 
mentation sensible par rapport a l’exercice précé- 
dent. 

A la fin du premier trimestre de 1969, Price a 
acheté toutes les actions en cours de la Skeena 
Forest Products Ltd., importante entreprise de bois 
d’oeuvre de Colombie-Britannique, ce qui a doublé 
la capacité de production de bois d’oeuvre du 
groupe, en la portant a quelque 200 millions de 
pieds-planche. Cette acquisition a également accru 
notre assortiment de bois d’oeuvre en y ajoutant 
pruche, cédre et épinette de sitka. Skeena emploie 
plus de deux cents personnes et son bois se vend 
aux Etats-Unis et au Canada. Depuis l’acquisition 
de Skeena, les prix du bois d’oeuvre sont demeurés 
bas, de sorte que les résultats de cette entreprise ont 
contribué a réduire légérement les bénéfices con- 
solidés du groupe Price pour 1969. On prévoit ce- 
pendant que Skeena y ajoutera largement a l'avenir. 


Mines et exploration 

Le revenu provenant des mines de métaux de base 
de Buchans (Terre-Neuve) s’établit, pour 1969, a 
$3.9 millions avant impdts, soit $400,000, ou 11 pour 
cent de plus que pour l’exercice précédent. Cette 
amélioration est attribuable a l'augmentation des 
prix et des livraisons de minerais. Les réserves recon- 
nues et probables demeurent suffisantes pour justi- 
fier de huit a dix autres années d’exploitation. 

La longueur de la galerie a flanc de coteau du gite 
de tungsten de Grey River, dans le Sud-Ouest de 
Terre-Neuve, a été portée a 5,300 pieds. Les travaux 
ont été suspendus pour la durée d’épreuves métal- 
lurgiques destinées a déterminer exactement le titre 
et la récupération de la matiére métallifére filionien- 
ne, en vue des études de praticabilité. On a effectué 
des sondages au diamant sur une profondeur de dix 
mille pieds, dans le cadre d’un programme €établi 
pour déterminer les prolongements en profondeur 
du gite de cuivre de Great Burnt au centre de Terre- 
Neuve. 

Les Mines Sullipek Inc., dans lesquelles Price a 
une participation d’environ 25 pour cent, a porté a 
4,855 pieds la longueur totale de la galerie a flanc 
de coteau de sa propriété du ruisseau Pekan, dans 
le parc de la Gaspésie. Les opérations de forage sou- 
terrain destinées a établir la valeur virtuelle du gite 
continuent et des études de praticabilité visant a dé- 
terminer la rentabilité de l’exploitation souterraine 


ieee ve Del 


Ww. /. Tenney et R. W. O'Rourke visitent I'usine de 


ou aciel ouvert sont en cours. 

Le groupe a poursuivi, toute l’année, ses travaux 
d’exploration dans diverses parties du Canada. Cer- 
tains des chantiers en cause appartiennent exclu- 
Ssivement au groupe Price, d'autres ont été établis 
conjointement avec des entreprises associées. Ces 
travaux, pour la plupart, ont été effectués a Terre- 
Neuve et dans la province de Québec, mais l’entre- 
prise a également exploré des terrains en Colombie- 
Britannique, ainsi gu’en Irlande et au Nicaragua. Un 
chantier établi sur la terre de Baffin, conjointement 
avec The Patino Mining Corporation, a amené la dé- 
couverte d'un important gisement de mineral de fer 
titrant plus de 35 pour cent de métal sur des largeurs 
allant de 300 a 800 pieds. 

Price a acquis, au cours de l’exercice écoulé, une 
participation de 30 pour cent dans Summit Oils 
Limited, compagnie d’exploration pétroliére ayant 
son siége a Calgary. Par la suite, le groupe a participé 
a parts égales avec Summit Oils, dans le Sud-Ouest 
de la Saskatchewan, au forage d’un puits d’explora- 


Ressources forestiéres 


tlon qui a amené la rencontre de minces filons de 
gres pétrolifére. 

Price et Brameda Resources Limited ont investi 
conjointement $500,000 dans Westland Mines Ltd., 
entreprise dont le siége social est a Vancouver. 
Westland explore présentement, dans l'état de 
Washington, trois terrains offrant des possibilités 
intéressantes. 

Aux termes d'un accord conclu avec Price, Sun 
Explorations of Quebec Ltd., fillale de Sun Oil Com- 
pany Limited, a foré un puits d’exploration d’une 
profondeur de 6,300 pieds dans un terrain que Price 
tient en toute propriété sur la rive sud du Saint- 
Laurent. Ce projet a permis d’acquérir des renseigne- 
ments qui pourront étre utiles dans l’exécution de 
plus amples travaux dans cette région. 


Relations industrielles 

Plusieurs conventions collectives qui expiraient en 
1969 ont été renouvelées, dont trois, touchant des 
exploitations forestiéres, pour une durée de trois 


Les ressources forestiéres du groupe Price s’étendent sur 18,000 milles carrés et la coupe permise 
sur une base de rendement continu fut, en1969, de 2,075,000 cordes. En plus du bois produit sur 
ses propres concessions forestiéres, le groupe achéte également des copeaux de scieries et du 


bois a pate. 


ans se terminant le 30 avril 1972. Comme c'est le 
cas pour la majorité des autres entreprises de I'in- 
dustrie canadienne des pates et papiers, la plupart 
des conventions collectives régissant les employés 
d’usine et de bureau de Price expireront en 1970. 
Néanmoins, les principales conventions collectives 
des usines de Kénogami, Alma et Jonquiére dureront 
jusqu’en 1971. 

Au cours de |’exercice écoulé, Price a lancé “‘Pro- 
jections’, journal d'entreprise mensuel publié sé- 
parément en francais et en anglais. Cette publica- 
tion, gui présente sous une forme compacte les 
actualités Price, estlivrée directement audomicile des 
employés, des chefs de file et autres personnes In- 
téressées dans les localités ou le groupe Price 
exerce ses activités. “Projections” a été favorable- 
ment accueilli et le tirage mensuel est présente- 
ment de plus de 20,000 exemplaires. Tout indique 
que ce nouveau moyen de communication avec 
les employés et leurs concitoyens Joue un réle tres 
utile. 


Installations pour la fabrication de papiers spéciaux a Kénogam| Bie 
Parachévement de la fabrique de pate mécanique de raffinage a Grand Falls . 
Modernisation générale et remplacement d’installations en usines 


Immobilisations pour l’exploitation forestiére 


Chargement de bois d'oeuvre emballé a la scierie Skeena a Terrace, C.-B. 


MM.A. C. Price, J. D. Johnson et R. F. Hammond, 
ayant atteint l’age fixé pour la retraite des adminis- 
trateurs de la compagnie, ont renoncé a leur candi- 
dature au consell d’administration. M. Price, arriére- 
petit-fils du fondateur de l’entreprise, a été élu pour 
la premiere fois au conseil en 1948, et a été prési- 
dent du conseil de 1961 a 1965. M. Johnson, ad- 
ministrateur depuls 1937, a également été président 
du conseil. M. Hammond a été élu au conseil pour 
la premiere fois en 1966. Tous trois ont largement 
contribué aux progres du groupe Price. 

A l’assemblée annuelle des actionnaires tenue en 
1969, MM. Frank E. Case, A. A. Labreque et John 
Thomson ont été élus au conseil d’administra- 
tion. M. Case est président de la Montreal Trust 
Company; M. Labreque fait partie depuis 1960 
du personnel supérieur de direction de La Com- 
pagnie Price Limitée, et M. Thomson est vice- 
président du conseil de Northcliffe Newspapers 
Group Limited. 


$ 2,108,000 
1,424,000 
7,570,000 
3,044,000 


$14,146,000 


Recherches et développement 

Le groupe Price étant avant tout un producteur de 
papier journal, ses efforts, dans le domaine de la 
recherche, se sont concentrés en 1969 sur le princi- 
pal élément constitutif de ce papier, qui est la pate 
mécanique. Le but premier de ces travaux est la pro- 
duction d’une pate mécanique de qualité supérieure 
permettant d’améliorer l'impression du papier et son 
comportement sur machine. Les perfectionnements 
déja réalisés ont permis de mettre sur pied une fa- 
brique de pate mécanique deraffinage, d’unecapacité 
de 200 tonnes par jour, a l’'usine de Grand Falls. 
Cette installation se révéle déja précieuse pulsque, 
grace aelle, on a pu rédutre, dans la composition du 
papier journal, la proportion requise de pate chimi- 
que, plus codteuse que la pate mécanique. 

Les études foresti€res effectuées au cours de 
l‘exercice ont eu pour objet, d'une part, les effets de 
la fertilisation sur l'augmentation des peuplements, 
et dautre part, la croissance possible et les futurs 
rendements des peuplements forestiers déja ex- 
ploités. 

la communication des résultats des recherches 
fondamentales effectuées par I’Institut canadien des 
Recherches sur les Pates et Papiers permet au groupe 
Price d’élargir et d’accroitre la portée de ses propres 
travaux de recherche et de développement. C’est 


VENTES PAR PRODUIT 


$ Millions 4 200 
W Pate commerciale 
® Papier kraft 180 
> Carton 
— Bois d’oeuvre 
160 
MM Produits de transformation 
et de revente 
® Papier journal 140 
120 
100 
80 
60 
40 


20 
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oour cette raison que les dépenses que le groupe 
consacre tous les ans aux recherches servent, en 
grande partie, a seconder les efforts de |'Institut. 
Pour l'ensemble des deux années 1968 et 1969, les 
sommes dépensées par Price en recherches et dé- 
veloppement se sont élevées a pres de $1 million. 


Dépenses en immobilisations 

Les dépenses en immobilisations, analysées au 
tableau de la page 7, s établissent pour 1969, a$14.1 
millions; elles sont donc demeurées pratiquement 
inchangées par rapport a l’exercice précédent, alors 
qu’elles s’étaient élevées a $13.8 millions. Les 
principaux travaux d’expansion au cours de l’exercice 
écoulé ont été la mise sur pied des installations de 
production de papiers spéciaux de pate mécanique 
a l’usine de Kénogami, et le parachéevement de 
la fabrique de pate mécanique de raffinage de Grand 
Falls. Le programme d’immobilisations de 1970 est 
encore a l'étude, mais on prévoit qu'il nécessitera, au 
total, de moindres mises de fonds que celui de 1969. 


Usine de papier journal dans le Sud des Etats-Unis 
L'usine de papier journal que Price établit a 
DeRidder, en Louisiane, en participation avec la 
Boise Southern Company, société associée de la 
Boise Cascade Corporation et de la Southern Na- 


VENTES PAR MARCHE 


$ Millions esemumronncony D(C} 
M Autres pays 

Canada aint 180 
@ Etats-Unis 
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tural Gas Company, est a peu prés terminée; elle 
sera mise en service au plus tard le Ter avril 1970. 
La Boise-Price Southern Newsprint Corporation, 
dont Price et la Boise Southern détiennent chacune 
50% des actions, dirigera la production. La construc- 
tion de cette usine d'une capacité annuelle de 
150,000 tonnes répond au désir, exprimé par des 
propriétaires de journaux du Sud des Etats-Unis, de 
voir augmenter la capacité de production de papier 
journal dans leur région. Grace a l’appui qu’ils ont 
promis a l’usine DeRidder, le groupe Price a pu 
réaliser le désir, qu'il entretenait depuis longtemps, 
d’avoir une usine dans le Sud des Etats-Unis pour 
servir plus efficacement ce marché rapidement 
croissant et ajouter a la production de ses quatre 
usines de papier journal du Canada. 

Les services commerciaux de Price et de Boise 
Cascade vendront chacun cinquante pour cent de la 
production de papier journal de DeRidder. La Price 
Paper Corporation, seule entreprise de vente pour le 
papier journal et la pate fabriqués par le groupe 
Price, a établi un bureau commercial a la Nouvelle- 
Orléans, en Louisiane, pour la vente de la produc- 
tion de l’usine DeRidder dans le Sud des Etats-Unis. 

La mise sur pied de l’usine en question a été 
financée au moyen d’une émission d’obligations in- 
dustrielles de la paroisse de Beauregard, en Loui- 
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siane. On s‘attend a ce que le financement par Price 
et la Boise Southern Company soit minimal. 


Plastal Manufacturing Ltd. 

Price a acquis, en 1969, une participation de 50 pour 
cent dans la Plastal Manufacturing Ltd., qui fabrique 
une vaste gamme de pieces de précision pour la 
construction des avions, notamment des verriéres en 
plastique transparent pour chasseurs et hélicoptéres, 
qui doivent étre parfaits aux points de vue précision 
dimensionnelle, optique et résistance des fixations 
périphériques. Plastal fabrique également des ar- 
ticles en fibre de verre pour les métiers de la cons- 
truction et fournit un certain nombre de produits a 
l'industrie des pates et papiers. 


Le concours des Beaux-Arts Price 

Tout comme les quatre premiers, le cinquigme con- 
cours des Beaux-Arts Price aréuni des oeuvres d'une 
excellente qualité, et le jury, présidé par M. David 
Carter, directeur du Musée des Beaux-Arts de 
Montréal, n'a pas eu la tache facile. Aprés avoir 
longuement délibéré, les juges ont attribué le pre- 
mier prix a Bruce Le Dain pour une peinture a 
I'huile, ““Quebec Gothic”, le deuxiéme prix a Ross 
Huggins pour une peinture a I’huile également, 
“Four and Twenty Blackbirds’, et le troisiéme a 
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Arnold York pour un paysage, “Shadow”, exécuté 
en acrylique sur masonite. 

Depuis sa fondation en 1965, le concours des 
Beaux-Arts Price ne cesse de gagner en popularité, 
comme en témoignent d'une part le nombre des 
artistes qui y participent et d’autre part l’intérét 
manifesté par le public canadien aux expositions 
tenues dans les principaux centres de tout le 
Canada. Les cing premiers concours des Beaux-Arts 
ne s adressaient qu’aux artistes commerciaux cana- 
diens, mais devant lintérét sans cesse croissant sus- 
cité par ces concours, Il a été décidé que le sixieme 
et les suivants seront ouverts a tous les artistes do- 
miciliés au Canada. La compagnie recevra jusqu au 
7 avril les inscriptions au concours 1970, et le jury 
jugera définitivement, en mai, les oeuvres soumises. 


Perspectives de l'industrie des pates et papiers 

L’industrie mondiale des pates et papiers a souffert, 
ces derniéres années, d'une réserve excédentaire de 
capacité qui a contribué a l’affaiblissement du mar- 
ché de nombreux produits, notamment le papier 
journal et la pate commerciale. Néanmoins, au cours 
de 1969, cette réserve a retrouvé un niveau plus con- 
venable et les bénéfices des compagnies cana- 
diennes de pates et papiers, qui étaient descendus 
recemment a de bas niveaux, se sont enfin re- 
dressés. Ces bénéfices, toutefois, ne sont pas encore 


10 suffisants, loin de la! Il arrive assez souvent qu’ils 


Exposition des peintures primées au concours des Beaux-Arts Price dans le hall de I’édifice Price a Québec 


soient inférieurs, aprés déduction des impéts, a cing 
pour cent de l’actif net utilisé dans l’entreprise. Un 
taux de rendement aussi faible ne peut que freiner 
l'apport des capitaux dans |’industrie; il diminue en 
outre l’encouragement a réinvestir les bénéfices aux 
fins de modernisation et d’expansion, encourage- 
ment sans lequel on ne saurait assurer, pour l'avenir, 
UN approvisionnement suffisant de produits des 
pates et papiers. 

La pression exercée sur les produits des pates et 
papiers, d'une part par les prix de revient et d’autre 
part par les prix de vente, s'est quelque peu atténuée 
en 1969. Cette amélioration est attribuable surtout a 
un relevement de la demande étrangére pour la pate 
et le papier journal, surtout dans les marchés 
d’outre-mer. Tout porte a croire que cette tendance 
se maintiendra toute l'année 1970. En dépit des 
efforts accomplis pour modérer l'économie des 
Etats-Unis, le taux élevé de formation des familles 
fait prévoir que la demande des produits des pates et 
papiers restera active. 

Les prix de la pate se sont sensiblement raffermis 
au cours des derniers mois. D’autre part, des aug- 
mentations du prix du papier journal ont été an- 
noncées pour 1970 sur le marché américain. II est 
naturel que ces augmentations solent suivies de 
hausses plus importantes sur les marchés d’outre- 
mer ou les prix sont particuliérement bas. Les prévi- 
sions indiquent que, pour la plupart des produits de 


pates et papiers, l’accroissement de la capacité de 
production sera inférieur en 1970 a celui de la de- 
mande. 

Maintenant que la réserve de capacité a retrouvé 
un niveau raisonnable, et que les prix commencent 
a tenir compte des continuelles augmentations de 
couts de plusieurs années, on peut s’attendre a ce 
que 1970 soit une année plus satisfaisante pour |'in- 
dustrie canadienne des pates et papiers, en dépit des 
incertitudes actuelles au sujet de l'économie des 
Etats-Unis et des conséquences d’augmentations de 
salaires prévues. 


Perspectives du groupe Price 
Dés que seront mises en service, en avril, les installa- 
tions nouvelles du Sud des Etats-Unis, la capacité 
du groupe Price lui permettra de produire, en 1970, 
de 1,100,000 4 1,150,000 tonnes de papier journal. 
La situation de l’entreprise, au point de vue des 
commandes, demeure ferme et les prévisions indi- 
quent que le taux d’exploitation de ses installations 
demeurera élevé toute l'année et qu’elle établira de 
nouveaux records de production et de vente de 
papier journal. 

Le marché du bois d’oeuvre est encore faible, et 
il ne semble pas que les prix y remontent a des 
niveaux raisonnables avant la mi-année tout au 


PRINCIPES COMPTABLES 


Les états financiers consolidés de Price sont pré- 
parés conformément aux principes comptables gé- 
néralement reconnus et comprennent les comptes de 
toutes les filiales, aprés avoir pourvu a l'intérét des 
actionnaires minoritaires. 


Evaluation des stocks—Les stocks sont évalués au 
plus bas de leur cot ou de leur valeur nette de 
réalisation. En général, cela veut dire que les stocks 
en main sont inscrits au codt moyen, lequel est 
moindre que leur valeur nette de réalisation. 


Immobilisations et amortissement—Les immobilisa- 
tions sont inscrites au cout et l’amortissement porté 
aux livres est pratiqué a des taux jugés suffisants 
pour amortir le codt des immobilisations sur la durée 
de leur vie utile. Les principaux taux d’amortissement 
utilisés sont les suivants : immobilisations aux usines 
de papier acquises aprés 1963, et Equipement de 
production de papier kraft et de cartons—5% d’apres 
la méthode de la ligne droite; immobilisations aux 
usines de papier acquises avant la fin de 1963—10% 
sur le solde résiduel; actif en forét—30% sur le 
solde résiduel. Du total des immobilisations pré- 
sentement en opération a nos usines, 59% sont 
l'objet d’un amortissement d’aprés la méthode de la 
ligne droite et 41% d’aprés la méthode du solde 
résiduel. Aucun amortissement n’est pratiqué sur 
toute nouvelle immobilisation d‘importance avant 


moins. On prévoit que les scieries du groupe ne 
fonctionneront pas a leur pleine capacité en 1970. 

Les prévisions indiquent que le revenu global des 
ventes du groupe Price dépassera de 7 a 10 pour 
cent, en 1970, son chiffre de 1969. Les bénéfices 
prévus des mines se maintenant a peu prés au méme 
niveau qu’au cours de l’exercice écoulé, le bénéfice 
net d’exploitation devrait s’'améliorer encore, et les 
perspectives font prévoir de nouveaux gains au 
cours des années subséquentes, au fur et € mesure 
que les nouvelles installations atteindront leur entier 
potentiel et que les nouvelles acquisitions com- 
menceront a contribuer sensiblement aux bénéfices. 


Les efforts concentrés du personnel, tant masculin 
que féminin, du groupe Price lui ont permis, en 1969, 
de relever notablement ses bénéfices, aprés les 
difficultés de l'année précédente. Ce personnel dé- 
voué constitue |’élément le plus important de I‘actif 
de la compagnie et les administrateurs lui expriment 
leurs remerciements pour sa loyauté et sa diligence. 


Soumis au nom du conseil d’administration 
Le président 
T. R. Moore 
Québec, Qué. 
le 23 février 1970 


que les opérations commerciales normales n’aient 
débuté. 


Impots sur le revenu—On impute aux revenus les 
impots sur le revenu établis en fonction des profits 
aux livres. Toutefois, il se produit des différences 
entre le montant de ces impédts et celul des impdts 
couramment exigibles, par suite de certains revenus 
et de certaines dépenses (tel l’‘amortissement) qui 
sont pris en compte a un moment différent de celul 
ou ils sont compris dans le calcul du revenu im- 
posable. Ces différences paraissent au bilan, au 
poste des Impdts sur le revenu reportés. 


Disposition d’actifs—Bien qu une compagnie active 
modifie frequemment ses placements ou se dépar- 
tisse d’actifs immobilisés usagés, ces transactions 
ne suivent pas un plan défini. Par conséquent, le 
profit net des opérations réguliéres parait a l'état des 
revenus avant qu'il soit tenu compte du profit ou 
de la perte sur les ventes de placements et d’im- 
mobilisations. 


Continuité—Les comptes sont préparés sur une base 
conforme a celle suivie pour les exercices précé- 
dents, sauf pour des changements occasionnels 
effectués afin de tirer profit de pratiques comptables 
améliorées. Tout changement significatif est dd- 
ment noté. 
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LA COMPAGNIE PRICE LIMITEE ET SES FILIALES 


ETAT CONSOLIDE DES REVENUS exercice clos le 31 décembre 


Ventes, moins frais d’expédition . 
Revenus des mines . 


Prix de revient des produits vendus . 
Frais de vente . 
Frais d’ administration . 


Revenus des placements 


Amortissement 

Epuisement . 

Intérét sur la dette a long terme 

Intéréts divers . : 

Profit avant impéts sur i revenu et intérét noe: 
actionnaires minoritaires . 

Impdts sur le revenu (note 6) . 

Intérét des actionnaires minoritaires 

Profit net d’exploitation . : 

Profit sur ventes de placements et rep immobilisations 

Revenu net . 


Par action ordinaire (aprés les dividendes SAvIEGIES- 
Profit net d’ pata! 
Revenu net . 

Actions ordinaires en cours . 


1969 


$185,710,000 
3,853,000 


189,563,000 


140,531,000 


7,064,000 | 
7,069,000 


34,899,000 
465,000 


35,364,000 


13,209,000 


860,000 


15,964,000 
6,610,000 


759,000 


8,595,000 
750,000 


$ 9,345,000 


$0.87 
: 0.95 
9,684,470 


ETAT CONSOLIDE DES REVENUS REINVESTIS exercice clos le 31 décembre 


Revenus réinvestis au cours des exercices antérieurs 
Revenu net de l’exercice . 
Surplus d’apport d’une filiale . 


Dividendes sur—actions privilégiées, 4% . 
—actions ordinaires . 
Cott des actions d’une filiale en excédent de la valeur de 
l'actif net acquis (note 1) 


Revenus réinvestis au 31 décembre 


1969 


$ 89,182,000 
9,345,000 


98,527,000 


150,000 
7,234,000 


1,400,000 


$ 89,743,000 


1968 


$162,650,000 
3,471,000 


166,121,000 


128,097,000 
6,495,000 
5,931,000 


25,598,000 


358,000 


25,956,000 


10,666,000 
494,000 
4,746,000 


263,000 


9,787,000 
3,534,000 


281,000 


5,972,000 
1,413,000 


$1,380,000 


1968 

$ 87,626,000 
7,385,000 
1,471,000 


96,482,000 


150,000 
7,150,000 


$ 89,182,000 


ETAT CONSOLIDE DE PROVENANCE ET D’EMPLOI DES FONDS exercice clos le 31 décembre 


Provenance des fonds: 

Revenu net . 

Amortissement 

Epuisement. . 

Amortissement des frais reportés (note 3) 
Impdts sur le revenu reportés (note 6) 


Revenu net en termes de fonds de roulement ora ge 


l’exploitation 


Emission d’actions ordinaires (note 8) . 

Augmentation de l’intérét des actionnaires minoritaires 
Vente de placements 

Surplus d’apport d’une filiale 


Emploi des fonds: 

Augmentation nette des immobilisations . 
Dividendes . . 

Placement dans Skeena Forest Products Ltd. (note 1) 
Achat de placements . . Se 
Diminution de la dette a long terme 


Augmentation (diminution) des sommes a recevoir t non 


exigibles a court terme . 
Frais reportés (note 3) 


Augmentation (diminution) du fonds de roulement 


Fonds de roulement au début de l’exercice . 


Fonds de roulement de Skeena a la date de |’ acquisition 


Fonds de roulement a la fin de |’exercice . 


tgOd 


$ 9,345,000 
13,209,000 
491,000 
483,000 
3,306,000 


26,834,000 


1,897,000 
274,000 
987,000 


29,992,000 


13,305,000 
7,384,000 
6,000,000 

965,000 
4,263,000 


365,000 
273,000 


32,555,000 


(2,563,000) 


77,883,000 
(639,000) 


$74,681,000 


1968 


$ 7,385,000 
10,666,000 
494,000 
133,000 
978,000 


19,656,000 


1,000 
1,640,000 
737,000 
1,471,000 


23,505,000 


12,689,000 
7,300,000 
158,000 
2,416,000 


(123,000) 
775,000 


23,215,000 


290,000 
77,593,000 


$77,883,000 


LA COMPAGNIE PRICE LIMITEE ET SES FILIALES 


BILAN CONSOLIDE au 31 décembre 


Actif 

Disponibilités: 

Encaisse . eee 

Placements a court terme, au prix codtant 
(valeur du marché $3,737,000) 

Comptes areceVoll. 3. a ae 

Stocks, évalués au plus bas‘du prix codtant ou de la valeur nette de 
réalisation (note 2) . 

Dépenses payées d’avance . 


Frais reportés (note 3). 
Sommes a recevoir non exigibles a court terme 


Placements (note 4) 


/mmobilisations (note 5): 
Immeubles, usines, machinerie et outillage, concessions forestiéres et 
droits miniers, au prix codtant . 


Moins: Amortissement et 6puisement accumulés 


Approuvé au nom du conseil d'administration 


T. R. Moore, Administrateur 
Roger Létourneau, Administrateur 


1969 


$ 1,772,000 


3,737,000 
50,064,000 


56,455,000 
1,457,000 


113,485,000 


2,130,000 
5,871,000 
6,093,000 


370,940,000 
177,351,000 
193,589,000 


$321,168,000 


1968 


$. 4,191,000 


~ 487,000 
41,231,000 


57,144,000 
1,517,000 
104,570,000 
2,340,000 
5,474,000 
6,115,000 


353,464,000 


165,281,000 
188,183,000 


$306,682,000 


Passif 

Exigibilités: 

Emprunts bancaires (garantis) 

Comptes a payer et passif couru . 

Dividendes a payer . 

Impdts sur le revenu et autres taxes 2 a payer: 

Dette a long terme échéant au cours de |’exercice suivant (note ae 


Impdts sur le revenu reportés (note 6) 
Dette a long terme (note 7) 


Intérét des actionnaires minoritaires dans les filiales. 


Avoir des actionnaires: 
Actions privilégiées rachetables, 4% cumulatif, 
d'une valeur au pair de $100 (rachetables a $101)— 
Autorisées et émises—50,000 actions, moins 12,500 actions rachetées 


Actions privilégiées rachetables, 5.6% cumulatif, 
d’une valeur au pair de $100 (rachetables a $110)— 
Autorisées mais non émises—600,000 actions . 


Actions ordinaires sans valeur nominale ou au pair— 
Autoris¢es—1 5,000,000 d’actions ; 
émises— 9,684,470 actions (note 8) . 


Revenus réinvestis . 


1969 1968 
$ 11,200,000 $ 4,900,000 
16,434,000 16,817,000 
1,891,000 1,862,000 
4,994,000 2,917,000 
4,285,000 Tl 000 
38,804,000 26,687,000 
29,912,000 26,207,000 
74,242,000 78,210,000 
5,947,000 5,673,000 
3,750,000 3,750,000 
78,870,000 76,973,000 
89,743,000 89,182,000 
172,363,000 169,905,000 


$321,168,000 


$306,682,000 
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LA COMPAGNIE PRICE LIMITEE ET SES FILIALES 


NOTES AUX ETATS FINANCIERS 


Note 1. Principes de consolidation 


Les états financiers ci-joints comprennent les comptes de La Compagnie Price Limitée et de toutes ses filiales, 
y compris ceux de Skeena Forest Products Ltd., a partir du 1er avril 1969. Toutes les actions de Skeena, émises 
et en cours, ont été acquises a la fin de mars au codt de $6,000,000, soit $4,486,000 en espéces et 104,100 
actions ordinaires de Price évaluées a $1,514,000. On a imputé $1,400,000 aux revenus réinvestis pour 
l'excédent du cout des actions de Skeena sur la valeur attribuée a l’actif net correspondant. : 

Les disponibilités et les exigibilités en monnaies étrangéres ont été converties en dollars canadiens aux 
taux de change en vigueur au 31 décembre; la dette a long terme, y compris la portion échéant au cours de 
l'exercice suivant, a été convertie aux taux en vigueur au moment ou la dette a été encourue, et les postes 
classés sous le revenu net, aux taux de change en vigueur au cours de |’exercice. 


Note 2. Stocks 


1969 1968 
ProdultsTinis . .......  .|...... $14,704,000 $14,439,000. 
Bois a pate et bois de sciage . |. -. =. 20,864,000 19,686,000 
Dépenses relatives aux opérations forestiares encours. ..... . 10,340,000 12,078 000 
Matériauxetfournituresdexploitation.  .......,.. . 10,547,000 10,941 000 


$56,455,000 $57,144,000 


Note 3. Frais reportés 


Ces frais comprennent un montant de $1,895,000 représentant la portion non amortie des dépenses an- 
térieures a la production et des dépenses de mise en marche de nouvelles machines a papier journal. Ces 
dépenses sont amorties sur les cing premiéres années d’opérations commerciales normales. 


Note 4. Placements 


1969 1968 
Actions négociables (valeurdumarchess,500.000).. ... . i. $4,809,000 $4,809,000 
Autresplacements  ........ .. |. .,.. =. 1,284,000 1,306,000 
$6,093,000 $6,115,000 


Les actions négociables au 31 décembre 1969 sont inscrites aux livres au prix du marché du 31 décembre 
1954. Les autres placements, lesquels ont été acquis pour fins d'affaires, sont inscrits aux livres au cott. 


Note 5. Immobilisations 


1969 1968 

Usines de pate et papier, équipement detransformationetscieries . . $275,546,000 $264,044,000 
Concessions et aménagements deforceshydrauliques. . . .. . . 44,823,000 44,685,000 
320,369,000 308,729,000 

So] FF Footssementaccumulé:.. »...... |. 9). 142,468,000 131,795,000 
177,901,000 176,934,000 

(O74. Onsicresticresetactifenforét... . ... * 50,321,000 44 485,000 
Moins: Amortissementetépuisementaccumulés. ........ 34,883,000 33,486,000 
15,438,000 10,999,000 

eee ee a a 250,000 250,000 


$193,589,000 $188,183,000 


Note 6. Imp6ts sur le revenu 


On impute aux revenus les impdts sur le revenu établis en fonction des profits aux livres. Le poste ‘‘Impdts 
sur le revenu reportés”’ paraissant au bilan refléte les différences entre ces impdts et les impdts couramment 
exigibles résultant de la prise en compte de certains revenus et de certaines dépenses (tel I’amortissement) 
aun moment différent de celui ou ils sont inclus dans le calcul de revenu imposable. 

A la suite d'une exemption d’impdts sur le revenu octroyée pour trois ans a une filiale en vertu de l'article 
71A de la Loi de l‘impdt sur le revenu, les impdéts sur le revenu imputés au revenu net consolidé ont été 
diminués de $540,000 en 1969. 

La filiale américaine de vente de Price avait été avisée de cotisations d' impdts sur le revenu proposées. Ces 
cotisations proposées, portant sur les exercices 1963. a1967 et impliquant des sommes considérables, étaient 
principalement basées sur une nouvelle répartition des revenus et des dépenses entre la compagnie améri- 
caine et ses compagnies affili6es au Canada. Les protestations a ce sujet aupres du Internal Revenue Service 
des Etats-Unis ont été menées a bien et des discussions avec le ministére du Revenu national du Canada 
ont été entamées. Cette question devrait étre reglée en 1970 sans frais significatifs pour le groupe Price. 

Le ministre du Revenu national en a appelé ala Cour Supréme du Canada de la décision rendue en mars 
1969 parla Cour d’Echiquier du Canada a l’effet que les revenus miniers de la compagnie filiale The MacLean 
Mining Company Limited au cours de ses trois premiers exercices d’exploitation, soit les années 1963 a 
1965, provenaient d’une nouvelle mine et étaient, en conséquence, exempts d’impdts pour ces trois 
exercices, conformément a l'article 83(5) de la Loi de Iimpdt sur le revenu. La cause a été instruite en Cour 
Supréme au mois de décembre 1969; le jugement n'est pas encore rendu. Le montant des impots en litige, 
environ $2,775,000, a été payé par MacLean et porté aux comptes des exercices en question a titre de 


dépense d'impots. 


Note 7. Dette a long terme 


La Compagnie Price Limitée— 


Obligations amortissables, 574%, 1982, série A, 
(exigibilité annuelle—$1,200,000 jusqu’en 1981. On a pourvu a 
l’exigibilité de 1969 et a$19,000 du montant exigible en 1970 
lors du rachat et de l’annulation en 1968 de $1,219,000 de 
débentures.) . 
Obligations amortissables, 6%%, 1987, s série Zo 
(exigibilité annuelle—$1,300,000 de 1970 4 1986) 
La Compagnie Gaspésia Limitée— 
Billets amortissables, 574%, exigibles en 1985— 
$17,780,000 (E.-U.) (exigibilité annuelle— 
$1,110,000 (E.-U:) jusquen 1984) . 
Billets subordonnés amortissables, 6%, exigibles e en 1 Se 
$8,000,000 (E.-U.) (exigibilité annuelle— 
$480,000 (E.-U.) de 197041985) 
Obligations subordonnées en sous-ordre, 6%, exigibles 
en 1987—$2,000,000 (E.-U.) 
Skeena Forest Products Ltd.— 


Emprunt a 8.1% de la Banque d’Expansion Industrielle, garanti par 
certaines immobilisations, a payer en versements mensuels de $7,557 


Moins : Montant exigible dans l'année . 


Note 8. Actions ordinaires 


En cours au 31 décembre 1968. 

Emises a titre de paiement partiel lors de |’ acquisition de 
Skeena Forest Products Ltd. 

Emises en vertu du Plan d’ achat a actions des employés 


En cours au 31 décembre 1969. 


1969 


$18,281,000 


30,000,000 


19,178,000 


8,600,000 


2,151,000 


317,000 


78,527,000 


4,285,000 


$74,242,000 


Actions 
9,532,709 


104,100 
47,661 


9,684,470 


1968 


$18,281,000 


30,000,000 


20,375,000 


8,600,000 


2,151,000 


— 


79,407,000 


1,197,006 


$78,210,000 


Valeur 
$76,973,000 


1,514,000 
383,000 


$78,870,000 


En vertu du Plan d’achat d’actions des employés du groupe Price, les employés peuvent acheter des actions 
ordinaires du capital-actions de Price au moyen de versements prélevés sur les salaires. Des 252,262 actions 
réservées en vertu du Plan au 31 décembre 1969, des souscriptions portant sur environ 30,000 actions, au 
prix de $13.53 l’action, étaient en cours. Le souscripteur a le droit d’annuler sa souscription en tout temps 


jusqu’au 31 mai 1970. 


Note 9. Rémunération des administrateurs et des cadres supérieurs 


La rémuné€ration directe totale versée par la compagnie et ses filiales aux administrateurs et aux membres 


18 des cadres supérieurs de la compagnie pour |’exercice clos le 31 décembre 1969, s’est élevée a $569,000. 


Note 10. Engagements pour dépenses en immobilisations 


Un montant estimatif de $5,100,000 sera requis pour parachever les projets approuvés de dépenses en 
immobilisations. 


Note 11. Engagements contractuels d‘importance découlant de baux a long terme 


La compagnie est engagée, en vertu de contrats d’affrétement de navires, a des dépenses futures de loyer se 
totalisant a $2,106,000. 


Note 12. Prestations de retraite non pourvues 


Les expertises actuarielles les plus récentes indiquent que le passif non comptabilisé au titre des prestations 
de retraite non pourvues pour services passés est, sur la base d'un versement unique, approximativement de 
$4,100,000 au 31 décembre 1969 et, qu’au rythme actuel des contributions corporatives et conformément 
aux Régimes supplémentaires de rentes du Québec, la caisse de retraite sera entiérement pourvue d'ici le 
31 décembre 1990. 


RAPPORT DES VERIFICATEURS 


PRICE WATERHOUSE & CO. 5 PLACE eR ISA 
VERIFICATEURS MONTREAL 1 
le 2 février 1970 


Aux actionnaires de La Compagnie Price Limitée 


Nous avons examiné le bilan consolidé de La Compagnie Price Limitée et ses filiales au 31 décembre 1969 et les états con- 
solidés des revenus, des revenus réinvestis et de provenance et d’emploi des fonds pour I’exercice clos a cette date et nous 
avons obtenu tous les renseignements et explications demandés. Notre examen des états financiers de La Compagnie Price 
Limitée et des filiales dont nous sommes les vérificateurs a comporté une revue générale des procédés comptables et les 
sondages des livres et piéces comptables et autres preuves a l’appui que nous avons jugés nécessaires dans les circon- 
stances. Nous avons accepté les rapports des vérificateurs qui ont examiné les états financiers des autres filiales. 

A notre avis, du mieux que nous avons pu nous en rendre compte par les renseignements et explications qui nous ont été 
fournis et d’aprés ce qu’indiquent les livres des compagnies que nous avons veérifiés et les états financiers verifies que nous 
avons recus, ces états financiers consolidés sont établis correctement de facon a faire ressortir avec fidélité et exactitude 
l'état des affaires des compagnies au 31 décembre 1969 ainsi que les résultats de leurs opérations de méme que la prove- 
nance et I’emploi de leurs fonds pour |’exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement 
reconnus, appliqués de la méme maniére qu’au cours de I’exercice précédent. 


Vérificateurs 19 


LA COMPAGNIE PRICE LIMITEE ET SES FILIALES 


REVUE HISTORIQUE 1962-1969 


1969 1968 

Ventes et revenus: (en milliers de dollars) : 
Ventes, moins frais d’expédition $185,710 $162,650 
Prix de revient des produits vendus, frais de vente et d’ administration 154,664 140,523 
Revenus des mines oe 3,803 3,471 
Revenus des placements 465 356 
Amortissement . 13,209 10,666 
Epuisement 491 494 
Dépenses d’intéréts 5,700 5,009 
Impdts surlerevenu . 6,610 3,534 
Intérét des actionnaires minoritaires 159 204 
Profit net d’exploitation . 8,595 b,O72 
Revenu net 9,345 1300 
Revenu net en termes de fonds de roulement 26,834 19,650 
Situation financiére: (en milliers de dollars) 
Fonds de roulement Sa $ 74,681 S //,.36e 
Immobilisations nettes 193,589 188,16¢ 
Dépenses en immobilisations 14,146 13,846 
Dette a long terme . 74,242 18.210 
Avoir des actionnaires ordinaires [ee 168,613 166,155 
Actions ordinaires en circulation (en milliers d’actions)*. 9,684 9,533 
Nombre d’actionnaires ordinaires ; 14,207 15,165 
Par action ordinaire:* 
Profit net d’exploitation— 

Produits forestiers . $0.62 $0.37 

Mines 0.25 0.24 

Total... 0.87 0.61 
Revenu net 0.95 0.76 
Revenu net en termes de fonds de roulement 2.16 2.05 
Taux de dividende . 0.75 0.75 
Valeur comptable . 17.41 17.42 
Production: 
Papier journal |—tonnes 1,061,000 959,000 
Carton —tonnes 55,000 57,000 
Papier kraft —tonnes 49,000 52,00C 
Pate commerciale—tonnes 16,000 6,00C 
Bois d’oeuvre —M.p.m. 0. 135,000 89,00C 
Nombre d’employés permanents 5981 5:7 Sa 


Notes: 


Attendu que la compagnie Price (Nfld.) Pulp & Paper Limited et ses fillales furent acquises le 
30 avril 1961, les chiffres antérieurs a 1962 ont été omis de la présente revue puisqu’ils ne se 
prétent pas a un état comparatif direct. Le temps venu, la revue s étendra a une décennie complete. 


Les chiffres pour l'année 1969 comprennent ceux de Skeena Forest Products Ltd. a partir du 1 er avril. 
20 *Les chiffres pour les années 1962 a 1965 ont été ajustés en fonction de la subdivision de 3 pour 1 des actions ordinaires en 1966. 


1967 


$150,479 
121,954 
2,414 
1,066 
9.827 
542 
3,644 
8,597 
7-95 
9,300 
10,615 
28,438 


2. //,093 
186,654 
41,749 
80,626 
164,598 
U.003 
15,369 


$0.79 
0.17 
0.96 
1.10 
aod 
0.75 
PE2T 


884,000 
53,000 
51,000 
11,000 
75,000 


6,851 


1966 


$151,605 
121,454 
2,406 
1,155 
U,022 
451 
2000 
9,395 
495 
10,914 
12,026 
29,669 


2 71516 
165,982 
38,928 
51,626 
162,326 
9,533 
13,443 


$0.96 
Ay 
1:13 
125 
310 
Q.75 
17.03 


875,000 
53,000 
50,000 
59,000 
41,000 


5,850 


1965 


$134,271 
108,859 
4,387 
1,114 
9,340 
414 
2091 
7,355 
667 
10,540 
11.046 
2o,//) 


$ 77,033 
127,428 
13,278 
41,875 
157,883 
9,533 
11,262 


$0.78 
0.31 
1.09 
1.14 
2.48 
0.67 
16.56 


795,000 
47,000 
45,000 
66,000 
37,000 


5,496 


1964 


2132,931 
105,369 
5,916 
780 
S7ag 
344 
2,/16 
10,030 
103 
123306 
12,810 
24,087 


(7,005 
124,659 
11,214 
46,409 
153,518 
9,533 
11,446 


$0.86 
0.41 
L.2/ 
1.33 
2.01 
0.67 
16.10 


790,000 
42,000 
39,000 
68,000 
35,000 


5,440 


1963 


$116,283 
96,300 
1,898 
723 
6,047 
366 
2,422 
FA2Z9 
(743) 
7,333 
7,765 
15,865 


$ 68,957 
123,428 
14,166 
46,778 
146,215 
9,633 
11,935 


$0.61 
0.14 
0:75 
0.80 
1.00 
0.67 
15.34 


662,000 
35,000 
29,000 
85,000 
44,000 


5,383 


1962 


$107,673 
88,023 
959 
368 
5,438 
413 
933 
7,430 

(464) 
7177 
7,575 
15,302 


$ 62,412 
118077) 
24,488 
40,381 
144,965 
9,533 
10,477 


$0.67 
0.07 
0.74 
0.78 
1.69 
0.67 
P5244 


I  —————————— 


689,000 
37,000 
12,000 
76,000 
43,000 


5,313 
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PRICE 
LE GROUPE PRICE 


La Compagnie Price Limitée (compagnie provinciale de Québec) 
Manufacturiers de papier journal, papiers spéciaux, carton, papier kraft, pate kraft et bois d’oeuvre 
Siége social: 65, rue Ste-Anne, Québec, Qué. 


Price (Nfld.) Pulp & Paper Limited (compagnie provinciale de Terre-Neuve — participation de 99.8%) 
Manufacturiers de papier journal 
Siége social: Grand Falls, Terre-Neuve 


La Compagnie Gaspésia Limitée (compagnie provinciale de Québec — participation de 51%) 
Manufacturiers de papier journal 
Siége social: 65, rue Ste-Anne, Québec, Qué. 


Boise-Price Southern Newsprint Corporation (compagnie de |’état du Delaware — participation de 50%) 
Manufacturiers de papier journal 


Skeena Forest Products Ltd. (compagnie provinciale de la Colombie-Britannique) 
Fabrication et vente de bois d’oeuvre; pruche, cédre et épinette sitka 
Siége social: 2695, rue Granville, Vancouver, C.-B. 


Price Paper Corporation (compagnie de /'état du Delaware) 
Vente de papier journal, de papiers spéciaux et de pate commerciale 
Siége social: 50 Rockefeller Plaza, New York, N.Y. 
Succursales : 2055, rue Peel, Montréal, Qué. 
135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 
2 Canal Street, New Orleans, Louisiana 
Caboto 550, Buenos Aires, Argentina 


Price Paper Limited (compagnie du Royaume-Uni) 
Vente de papier journal, carton et papier kraft 
Siége social: Blackfriars House, New Bridge Street, London, E.C. 4, England 


La Compagnie des Papiers Kraft et Cartons Price (compagnie provinciale de Québec) 
Bureaux: 2055, rue Peel, Montréal, Qué. 
797 Don Mills Road, Toronto, Ont. 


Carton — ordinaire ou couché 
Carton blanchi rigide et carton doublé blanc pour carton pliant et plusieurs autres spécialités telles que carton pour 
capsules, couvercles et assiettes 


Papier kraft — écru 
Kraft pour emballages et pour sacs a parois multiples, kraft pour sacs d’épicerie, kraft 4 paraffiner, a gommer, a . 
bitumer, kraft duplex et spécialités pour transformation 


Carton kraft — de revétement 


La Compagnie de Bois Price Limitée (compagnie provinciale de Québec) 
Bois d’oeuvre d’épinette, brut et plané—débité pour |’industrie 
Siége social: 65, rue Ste-Anne, Québec, Qué. 


Price Wilson Limitée (compagnie fédérale du Canada) 

3901 ouest, rue Jean-Talon, Montréal, Qué. 

Succursales : Québec, Montréal, Ottawa, Toronto, Kitchener, Hamilton, St-Thomas, Windsor, Winnipeg, 
Vancouver, Victoria 

Représentants : Saint-Jean, T.-N., Halifax, Sydney, Saint-Jean, N.-B., Saskatoon, Calgary, Edmonton 


Distribution 
Un assortiment complet de papiers spéciaux et d’emballage, sacs, essuie-mains et produits connexes 


Fabrication 

Un assortiment complet de sacs pour épicerie, boulangerie, mercerie, chapellerie, cordonnerie et quincaillerie ; sacs a 
bouteilles et 4 pommes de terre. Essuie-mains de papier soit en rouleaux soit en feuilles. Un service complet pour le 
dessin et la fabrication de cartons pliants répondant aux exigences actuelles du marché 


Filiales Miniéres 
Terra Nova Properties Limited et The MacLean Mining Company Limited (compagnies provinciales de Terre-Neuve) 
Les Explorations Terra Nova Ltée (compagnie provinciale de Québec) 


22 Note: Les compagnies énumérées ci-haut sont propriété a part entiére a moins d’indication contraire 
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THE PRICE COMPANY LIMITED ar epstdtans companies 


INTERIM FINANCIAL REPORT 
For the six months ended 30th June 1969 


Sales for the first six months of 1969 totalled 
$81,415,000, a gain of $9,537,000 or 13% over the 
comparable period of 1968. This sales level has 
established a new record for the first half year and 
reflects improved newsprint and lumber deliveries. 
All mills have been on continuous operations since 
the beginning of the year. 


Net profit from operations to 30th June 1969 
amounted to $4,635,000 or 47 cents per common 
share, aS compared with $2,714,000 or 28 cents per 
share in the corresponding period of 1968. This 
substantial gain has been due to considerably higher 
operating efficiencies in the newsprint mills after 


and paperboard operations have also been very en- 
couraging in the first half year and mining oper- 
ations have made a larger contribution due to higher 
ore shipments and a stronger metal market. 


Despite a lower profit on the sale of invest- 
ments and fixed assets, net earnings for the first 
six months amounted to $4,722,000 or 48 cents per 
share, as compared with $3,140,000 or 32 cents per 
share at the same time last year. The outlook for 
the Price Group of Companies in the full year 1969 
iS encouraging. 


a period in which three new newsprint machines Quebec, P.O. T. R. Moore 
were brought into production. The results of lumber 29th July 1969 President 
1969 196 
Salestiess delivernexpenses.2.4 ocala tines dees aes $81,415,000 $71,876,000 
Gainion foreign exchangers wa sd sis soe oe. bo ve hee ae 4,786,000 4,137,000 
Mining: lige Oiiert ty beck pie ee Cee i. irs Sad hives i ee 2,145,000 1,813,000 
88,346,000 77,828,000 
COSt OF SAlGS Seared ens tak hoy amas ot aun las she pae aee 63,797,000 59,001,000 
Salling experisesins ct. cane ae A is ees kh 3,224,000 2,958,000 
Administrative CxoonseS rn, asiek hae ieee een scale 4 eo ees 3,431,000 2,993,000 
17,894,000 12,876,000 
INVEStMeNt INCOME Ay a.c-s. ares cs smoke Mee eeusen fecha, Siena: tae: scene cs 224,000 211,000 
18,118,000 13,087,000 
Depreciationcandsdepletioniypesctste aucmigete is) @ ese er cists 2 oa ere 6,852,000 5,907,000 
Interestion:long-termidebta-to ne sicce sence cbs wikis 9 4 Se ere. Seems us 2,424,000 2,483,000 
OthersintereSteteen cass cess Vameie eee or areue rere ake cre we allah a: fog: vane 247,000 84,000 
Profit before income taxes and minority shareholders’ interest... 8,595,000 4,613,000 
WGONIGIEAKES Ooo le tin, ahaha aes Em ee tes os eae Rake 3,555,000 2,031,000 
MinorityesharenOlgers aIMteLest: .:< 2h ate autor s sva.6. co cosine aM 405,000 (132,000) 
Netipronitirony Opera lONS ia veces. ha ncsd, ox, ots Racsee we area & eer eig 4,635,000 2, 710700 
Profit on sales of investments and fixed assets ............ 87, 426, 
NetearningSircreucsstere ace ci s.1- as tensa cueneiet wus ib va She ots 4,722,000 $ 3,140,000 
Per common share (after preferred dividends) : 
Net profit: fom: Operations sey sraira, usa Soa en a ee to $0.47 30,26 
Nekeamings 2s. ates secaie wer ty gee has, Bird we eee 0.48 0.32 
CommonishahessOutstanGingiey maw une M ene y says) ote oi onus is 9,684,470 9,532,709 
Z.00F MIO/4uyoce 
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